


Wage Growth

• Wage growth is a key measure of a state’s 
economic well being

• Strong wage growth  increasing living 
standards

• Stagnating wages  stagnating living standards



Measurement of Wages
• We measure wages in terms of !"#$%&'()*"&

• Compensation is the sum of
▫ Wage and salary income
▫ Employer contributions to social insurance
▫ Employer contributions to pension and insurance 

funds

• All wages are deflated using regional Consumer 
Price Indices omitting energy



Omission of Health Care Sectors







Determinants of Growth in Compensation

• What are the determinants of growth in real 
compensation?

• How does Louisiana compare with the rest of the 
country in these factors?  

• We analyze state level data over the period from 
1991 to 2004 to further explore these questions



The Per Worker Capital Stock
• Growth in capital per worker is the most 

important factor for economic growth
▫ Capital = plant and equipment

• Growth in capital per worker drives productivity 
growth which results in greater compensation

• States with larger per worker capital stocks grow 
slower than those with smaller per worker 
capital stocks
▫ Convergence





Growth in Capital per Worker
1991‐2004
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How Much Does Education Matter
• Every 1% increase in proportion of the 
population that attains at least a Bachelor’s 
degree raises growth in compensation by .05%

• Our low levels of educational attainment cause 
our wages to grow .47% slower than the national 
average over the period from 19912004
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Growth in Health Care Costs for All





Growth in Health Care Costs 1991‐2004
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Costs are measured as payments made on behalf of the 
residents of each state





How Much Do Health Care Cost Matter

• For every 1% increase in the growth rate of 
health care costs per $1,000 of personal income 
the growth rate in compensation per worker is 
reduced by .22%
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How Much Do Health Care Cost Matter

• The increase in health care costs between 1991 
and 2004 have caused wages in the US to grow 
3.47% slower than they would have if health care 
costs remained a constant share of personal 
income

• In Louisiana, wages have grown only 2.13% 
slower due to rising health care costs



Concluding Remarks
• Investment in capital, educational attainment 

and rising health care costs are primary 
determinants of growth in real compensation

• Louisiana lags behind much of the rest of the 
country in capital investment and educational 
attainment

• However, Louisiana is among the states with the 
lowest growth rate in health care costs
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